2011-11-16

Dagens Industri

Nya finansduon maste ta krafttag
Sophie Nachemson-Ekwall

Pa den svenska aktiemarknaden har vi forlitat oss pa en blandning av sjilvreglering
med Storbritannien som forebild, och lagstiftning genom EU:s olika direktiv. Nu
utnyttjas séllan mojligheten till sjalvreglering, samtidigt som EU ér illa ldmpat {for att
hantera allt som hiinder hir hemma.

Det maste finansmarknadsminister Peter Norman och Finansinspektionens, FI:s, chef
Martin Andersson hantera tillsammans med aktorerna bakom den tynade
sjalvregleringen. Det beror Hans Dalborg, ordforande i Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, Johan Munck, ordférande for Aktiemarknadsndmnden, och Anders
Ullberg, ordforande i Radet for finansiell rapportering.

Anders Nyrén, ordforande for Foreningen god sed pa véardepappersmarknaden som dr
paraplyorganisationen for ovan ndmnda grupp, illustrerar vidden av problemet.

Nar han utndmndes 2005 sa han att "sjédlvreglering pa detta omrade innebér, jamfort
med lagstiftning, mojligheter att stdlla hogre krav samtidigt som storningar i
marknaden minimeras. Den nya organisationen innefattar en kraftfull
sjdlvregleringsverksamhet som nu har blivit &nnu mer effektiva och mer stabila.”

Utvecklingen gar snabbt dt motsatt héll. Stockholmsborsens sista del som
respektgivare pa aktiemarknaden forsvann ifjol nér bolagskommitténs uppgift att
kritiskt granska nya borsbolag reviderades.

Jens Henriksson kommer som ny borschef att dgna all kraft at att tjana pengar pa en
konkurrensutsatt marknad.

I varas lades Naringslivets borskommitté, som bland annat hade ansvaret for
utvecklingen av de svenska uppkopsreglerna, ned. Aktiemarknadsndmndens mojlighet
att sjalv driva fragor utnyttjas néstan aldrig.

FI &r a sin sida for reaktiv for att ha ansvaret for flaggningsregler, uppkop och
budpliktsgrianser. Problemet gor sig 16pande pamint:

* FI gor inget at terminshandeln med aktier for att dolja dgandet genom olika sa
kallade aktieswappar. Nér den franska lyxvarukoncernen LVHM nyligen flaggade
upp for 17 procent av aktierna i Hermes skrek chefen for den franska
finansinspektionen att Frankrike har forvandlats till ett vilda vistern, med omedelbara
krav pa en 6versyn av det franska regelverket. London har redan regler pa plats.
Sverige saknar reglering, trots att det finns egna exempel.

* FI trycker inte pa for en extra budpliktsgrins vid 50 procent som aktualiserades i
samband med Volkswagens kop av Wallenbergsfirens aktier i Scania 2008. Fragan &r

fortfarande bara “under beredning” pa justitiedepartementet.

* Ingen har tagit upp fragan om att Munters atog sig att betala kostnaderna for Nordic



Capitals bud i samband med hostens budstrid mot Alfa Laval. Forfarandet har
stoppats av Londonbdorsens take over-panel.

* | London har det tagits fram en uppforandekod for institutionella placerare.
Pensionsjitten AMF:s avhopp fran en del valberedningar visar att det behovs en
samsyn kring institutionella dgares roll d&ven hir hemma.

Martin Andersson kan stélla storre krav sjdlvregleringens foretradare. Han kommer
anda till slut att tvingas sta dér, och likt sin franska kollega skrika att Sverige har

blivit ett vilda viastern.
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